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长江证券承销保荐有限公司 

关于湖北泰盛化工有限公司 2015 年度盈利预测未实现的说

明及致歉声明 

 

2014 年 6 月 25 日,经中国证券监督管理委员会的批准,湖北兴发化工集团股

份有限公司（以下简称“兴发集团”、“上市公司”或“公司”）实施了发行股份

购买资产交易。长江证券承销保荐有限公司（以下简称“本独立财务顾问”或“长

江保荐”）担任兴发集团发行股份购买资产的独立财务顾问。  

一、盈利预测承诺情况 

（一）合同主体、签订时间  

湖北兴发化工集团股份有限公司与浙江金帆达生化股份有限公司于 2014

年 1 月 24 日签署了《湖北兴发化工集团股份有限公司与浙江金帆达生化股份有

限公司发行股份购买资产协议》、《湖北兴发化工集团股份有限公司向浙江金帆达

生化股份有限公司发行股份购买资产之盈利预测业绩补偿协议》。  

（二）盈利承诺  

交易对方与上市公司签署的《湖北兴发化工集团股份有限公司与浙江金帆达

生化股份有限公司发行股份购买资产协议》、《湖北兴发化工集团股份有限公司向

浙江金帆达生化股份有限公司发行股份购买资产之盈利预测业绩补偿协议》，浙

江金帆达承诺湖北泰盛化工有限公司（以下简称“泰盛公司”）2014 年度、2015

年度、2016 年度实现净利润数额（以归属于母公司股东的扣除非经常性损益的

净利润为计算依据）分别为人民币 26,589.57 万元、27,608.25 万元、27,302.35

万元。  

    二、盈利预测承诺的实现情况  

根据中勤万信出具的《湖北泰盛化工有限公司盈利预测实现情况专项审核报

告》（勤信专字[2016]第 1054 号）,自 2015 年 1 月 1 日至 2015 年 12 月 31 日止

期间泰盛公司盈利预测实现情况如下:  

单位：万元 

项目 2015年度 

承诺利润数 27,608.25 
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实现利润数（扣非后） 12,440.14 

差异 -15,168.11 

实现率 45.06% 

湖北泰盛化工有限公司 2015 年度实现净利润 1.24 亿元，完成率 45.06%，

未完成业绩承诺。 

 

    三、泰盛公司盈利预测未实现的主要原因  

    由于报告期内国内外经济形势、草甘膦市场的变化导致泰盛公司的实际生产

经营环境与盈利预测时的基本假设发生了较大变化，从而导致泰盛公司盈利预测

未能实现，主要原因是：虽然泰盛公司凭借兴发集团宜昌园区循环产业链优势，

并通过工艺改造和控制能耗等措施，使其草甘膦生产技术和成本在行业处于前

列，但报告期内受草甘膦行业产能集中释放，市场需求下降等因素影响，草甘膦

原药产品价格持续下滑，2015 年泰盛公司草甘膦原药均价约为 20000 元/吨（含

税），较盈利预测的 28000 元/吨（含税），降幅接近 30%，草甘膦毛利率同比下

降，从而导致泰盛公司营业收入和净利润出现明显下降。  

   

    四、兴发集团及长江保荐针对盈利预测风险所做的风险提示  

    2014 年 7 月,依照中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公

司并购重组财务顾问业务管理办法》等有关规定,兴发集团和长江保荐分别在湖

北兴发化工集团股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书(修订稿)》、

《长江证券承销保荐有限公司关于湖北兴发化工集团股份有限公司发行股份购

买资产暨关联交易之独立财务顾问报告》中做出了“特别风险提示”,披露了泰

盛公司的盈利预测风险,具体内容如下:  

泰盛公司的主要产品是草甘膦及其副产品等化工产品，与上市公司部分产品

处于上下游关系。本次交易完成后，上市公司将对宜昌精细化工园的资源、规划、

资产等生产经营要素进行进一步整合，提升上市公司的成本优势和抵御市场风险

的能力。本次交易前，上市公司通过其子公司兴发进出口进行草甘膦贸易业务，

2012 年、2013 年实现的草甘膦产品销售收入分别为 53,919.44 万元、60,893.16

万元，组建了专业性和销售能力较强的草甘膦销售团队，建立了规模较大的草甘

膦产品的销售渠道。未来上市公司拟建立多元化的草甘膦产品销售渠道，在持续
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拓展目前销售渠道的基础上，积极与国内外大型草甘膦制剂生产企业建立战略合

作关系，同时通过兴发闻达巴西有限公司等海外子公司，在巴西等草甘膦产品主

要使用国逐步建立产品直接销售渠道，通过多种措施保障泰盛公司草甘膦产品的

销售。 

尽管如此，由于本次交易前泰盛公司的草甘膦产品未独立对外建立销售渠

道，草甘膦产品与上市公司其他产品的市场环境、销售渠道不尽相同，上市公司

收购泰盛公司后在产品销售上面临一定的挑战。本次交易完成后，如草甘膦产品

的销售渠道不能满足产品销售的需求，将有可能导致泰盛公司的经营业绩出现风

险，进而影响上市公司的业绩水平。 

    持续督导期内,本独立财务顾问持续关注泰盛公司的运营情况,对其经营管

理现状进行了认真地分析、研究,并通过各种方式保持与上市公司、泰盛公司及

其他中介机构的沟通、协调工作。本独立财务顾问对泰盛公司未达到盈利预测目

标深感遗憾并向广大投资者诚恳致歉,本独立财务顾问将持续督导交易对方浙江

金帆达生化股份有限公司按照相关规定和程序,积极履行相应承诺。 
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（本页无正文,为《长江证券承销保荐有限公司关于湖北泰盛化工有限公司 2015

年度盈利预测未实现的说明及致歉声明》签署页）  

                                                

 

 

 

 

 

 

法定代表人：              ___________________ 

                                王 世 平 

 

 

财务顾问主办人： ___________________    ___________________ 

                       施  伟                 王  芳 

 

 

项目协办人：     ___________________    ___________________ 

                       乔  端                  黄  瑾 

 

长江证券承销保荐有限公司 

年   月   日 

 


